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ZuFinG II: Starkung des Finanzstandortes soll forciert werden

Das Bundesministerium der Finanzen hat den Referentenentwurf fir ein Zweites Zukunftsfinanzie-
rungsgesetz (ZuFinG Il) vorgelegt. Das ZuFinG Il soll an das Zukunftsfinanzierungsgesetz vom 11.
Dezember 2023 ankntipfen und die Wettbewerbsfahigkeit sowie Attraktivitat des Finanzstandortes
Deutschland weiter starken. Darliber hinaus sollen unter anderem Investitionen in Infrastruktur, er-
neuerbare Energien und Wagniskapital erleichtert werden.

Aus steuerlicher Sicht bestehen die Vorschlage im Investmentsteuergesetz (InvStG) hauptsachlich
darin, den Fonds mehr gewerbliche Tatigkeiten zu erlauben, ohne dass dies schadlich fir die Ein-
stufung als grundsatzlich vermogensverwaltender Fonds nach dem Investmentsteuergesetz, den
Status als Spezial-Investmentfonds und die grundsatzliche Befreiung von der Gewerbesteuer ist.

Hervorzuheben sind insbesondere folgende Vorschlage:

e Es wird klargestellt, dass es fiur die Qualifikation als Investmentfonds nach dem InvStG un-
schadlich ist, dass ein Investmentvermdgen gehaltene Vermdgensgegenstande aktiv unterneh-
merisch bewirtschaftet. Damit diirfen Investmentfonds sich grundsatzlich im aufsichtsrechtlich
zuldssigen Rahmen als Mitunternehmer an gewerblich tatigen Personengesellschaften beteili-
gen sowie selbst gewerbliche Tatigkeiten austben.

e Alle mit dem langerfristigen Halten von Beteiligungen an Kapitalgesellschaften verbundenen
Tatigkeiten, wie beispielsweise die Mitentscheidung Uber die Grundsatze der Geschaftspolitik
der Zielgesellschaft oder die Wahrnehmung von Aufsichtsratsfunktionen sowie von Einsichts-
und Prifrechten, sollen den vermdgensverwaltenden Charakter des Fonds nicht infrage stel-
len.

e Unter bestimmten Umstanden liegt keine aktive unternehmerische Bewirtschaftung vor, soweit
ein Investmentfonds Gelddarlehen vergibt.

e Spezial-Investmentfonds kdnnen alle Arten von inlandischen oder auslandischen Investment-
vermogen erwerben, auch wenn es sich um Personengesellschaften handelt. Dies soll die In-
vestitionsmaoglichkeiten eines Spezial-Investmentfonds verbessern und gleichzeitig die admi-
nistrative Uberwachung der Anlagebestimmungen erheblich erleichtern. Zudem sollen das in
groBem Umfang bei Spezial-Investmentfonds vorhandene Kapital fir den Ausbau der erneuer-
baren Energien und den Investitionsbedarf im Bereich der Infrastruktur genutzt und Investitio-
nen in Private-Equity- und Venture-Capital-Fonds vereinfacht werden.

e Die fur Spezial-Investmentfonds geltende Begrenzung flr Einnahmen aus der Bewirtschaftung
von erneuerbaren Energien, die im Zusammenhang mit der Vermietung und Verpachtung von
Immobilien stehen, wird aufgehoben. Dadurch wird es Spezial-Investmentfonds ermdglicht,
rechtssicher beispielsweise in Anlagen zur Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien zu in-
vestieren.

e Immobilienertrage sind auch solche, die ein Investmentfonds liber die Beteiligung an Perso-
nengesellschaften erzielt und die aus einer vermdgensverwaltenden Tatigkeit oder aus einer
auslandischen Betriebsstatte der Personengesellschaft stammen. Dies stellt zum einen die
Steuerpflichtigkeit auf Fondsebene klar und ermdéglicht gleichzeitig eine Steuerbefreiung fur
steuerbefreite Anleger von Investmentfonds und Spezial-Investmentfonds.

Herbst 2024
Seite 2 von 3



Steuer-Update Herbst 2024 = Universal
= Investment

AStG: Fristverlangerung fiir Erklarungspflichten bis 31. Oktober 2024

Das Bundesministerium der Finanzen hat mit Schreiben vom 18. Juni 2024 die Frist zur Abgabe der
ersten Steuererklarungen nach dem neuen AuBensteuerrecht verlangert. Feststellungserklarungen
und Anzeigen, die sich auf das Feststellungsjahr 2022 beziehen und Wirtschaftsjahre der Zwi-
schengesellschaft betreffen, die nach dem 31. Dezember 2021 beginnen, sind spatestens bis zum
31. Oktober 2024 abzugeben. Die Fristverlangerungen sind von Amts wegen zu beachten. Eines
gesonderten Antrags auf Fristverlangerung bedarf es insoweit nicht.

Damit reagiert das Ministerium auf die enorme Komplexitat der neuen Regelungen durch das ATAD
II-Umsetzungsgesetz (ATADUmsG) und die verzdgerte Bereitstellung der Neufassung der amtli-
chen Vordrucke zur Anwendung der Hinzurechnungsbesteuerung.

Wir analysieren derzeit die Portfolios unserer Fonds und werden unseren Anlegern rechtzeitig die
relevanten Informationen zur Verfligung stellen, sofern auf deren Ebene eine Hinzurechnungsbe-
steuerung aufgrund der Fondsanlage in Betracht kommt.

Zum Hintergrund: Mit der Neufassung des AStG durch das ATADUmsG vom 25. Juni 2021 ergeben
sich fir Steuerpflichtige ab 2022 einige wesentliche Anderungen in Bezug auf die Hinzurech-
nungsbesteuerung von niedrig besteuerten passiven Einkinften, die Uber eine Fondsanlage erzielt
werden. Ein dazu veréffentlichtes BMF-Schreiben enthalt einzelne erfreuliche Aussagen, wie bei-
spielsweise, dass unmittelbar oder mittelbar an einer auslandischen Gesellschaft beteiligte Steuer-
pflichtige, die im Inland von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer befreit sind, nicht zur Abgabe
einer Erklarung zur gesonderten und einheitlichen Feststellung nach dem AStG verpflichtet sind. In
anderen Féllen kann es aber zu Erklarungspflichten kommen.
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